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NOVA REGULAMENTAGAO

e CVM divulga orientacdo sobre pedido de registro de coordenador de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios;

e CVMdivulga orientacdes sobre pedido de registro automatico de ofertas e
publica os Oficios Circulares CVM/SRE 1/2023 e CVM/SRE 2/2023,
esclarecendo duvidas relativas ao SRE - Sistema de Registro de Ofertas;

e CVM publica Oficio Circular CVM/SSE 2/2023, com esclarecimentos sobre o
sistema para envio de informacdes relativas as ofertas de companhias
securitizadoras e a Lei 14.430;

e CVM edita Deliberacdo envolvendo companhias abertas securitizadoras
registradas na categoria B.



NOVA REGULAMENTACAO

CVM divulga orientacao sobre pedido de registro de coordenador de ofertas
publicas de distribuicao de valores mobilidrios

Em 28 de dezembro de 2022, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
(“SRE”), da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), publicou o Oficio Circular
CVM/SRE/2/2022 (“Oficio SRE/2/2022”), como meio de orientar as instituicdes
intermediarias em relacdo ao procedimento para pedido de registro de coordenador
de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos da Resolucdo
CVM n2 161, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 1617), apods
a edicdo de acordo de cooperacdo técnica com a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“Acordo”).

A partir de 02 de janeiro de 2023, o envio dos pedidos de registro de coordenadores
de ofertas publicas devera ser realizado por meio do Sistema de Supervisdo de
Mercados da ANBIMA. O prazo de analise sera de 60 dias, conforme previsto na
Resolucdo CVM 161, sendo tal prazo dividido entre a CVM e a ANBIMA, cada uma
com suas atribuicdes definidas no acordo de cooperacdo, da seguinte forma: no
maximo, 50 dias para a ANBIMA e 10 dias para a CVM. Caso a ANBIMA conclua sua
analise em menos de 50 dias, o prazo remanescente podera ser utilizado pela CVM,
sendo respeitado sempre o prazo total de 60 dias para conclusao do procedimento.

Ainda, dentre outras orientacdes, o Oficio SRE/2/2022 estabelece que as
informacdes periddicas anuais estabelecidas na Resolucdo CVM 161, notadamente o
envio do formulario de referéncia, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 161, e
do relatdério de controles internos previsto no artigo 18 da referida Resolucdo, devem
ser entregues no ano seguinte ao que o coordenador de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios obtiver a aprovacdo do seu registro junto a CVM,
ndo sendo o envio de tais informacdes periddicas necessario no momento da
solicitacao de registro.



CVM divulga orientacdes sobre pedido de registro automatico de ofertas e
publica os Oficios Circulares CVM/SRE 1/2023 e CVM/SRE 2/2023,
esclarecendo dividas relativas ao SRE - Sistema de Registro de Ofertas

No dia 02 de janeiro de 2023, entrou em operacdo, concomitantemente a entrada
em vigor da Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), o SRE - Sistema de Registro de Ofertas (“Sistema SRE -
CVM” ou “Sistema”). A partir da referida data, todos os novos pedidos de registro de

oferta deverdo observar as diretrizes trazidas no Oficio Circular CVM/SRE 3/2022
(“Oficio SRE/3/2022™), publicado pela CVM no dia 30 de dezembro de 2022, com
objetivo de orientar as instituicdes intermediarias sobre os procedimentos a serem

observados nos pedidos de registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios que sigam o rito de registro automatico previsto no artigo 26 da
Resolucdao CVM 160.

Os pedidos de registro de ofertas publica de valores mobiliarios que sigam o rito de
registro ordinario previsto no artigo 28 da Resolucdo CVM 160 devem continuar
sendo protocolados via “Protocolo Digital da CVM”, de acordo com as orientacdes
contidas no item 1.1 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE.

O novo Sistema SRE - CVM substitui (i) o sistema de registro de ofertas publicas
para ofertas que se submetem ao rito automatico de registro até entdo em vigor, (ii)
o sistema de esforcos restritos, apenas no que se refere as ofertas publicas
conduzidas sob o rito da Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, que foi
revogada pela Resolucdo CVM 160, e (iii) a forma de obtencdo do registro
automatico da distribuicdo de cotas para investidores qualificados dos fundos de
investimento fechados.

A fim de esclarecer duvidas dos coordenadores relativas a utilizacdo do Sistema SRE
- CVM, a SRE publicou o Oficio Circular CVM/SRE 1/2023 (“Oficio/SRE 1/23”), em
complemento as informacdes divulgadas no Oficio SRE/3/2022, apresentando

novas orientacdes a serem observadas pelos coordenadores nos requerimentos de
registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo das ofertas de valores
mobiliarios.



Inicialmente, a SRE esclareceu ndo ser mais possivel, em termos procedimentais,
“comunicar” uma oferta publica de distribuicdo em data posterior ao seu efetivo
inicio, tal como ocorria nas ofertas com esforcos restritos reguladas pela Instrucdo
CVM 476, uma vez que, a luz do novo regramento trazido pela Resolucdo CVM 160,
tal situacdo caracterizaria a realizacdo de oferta publica irregular, visto que, com
excecdo das hipoteses previstas no artigo 82 da referida Resolucdo (as quais ndo
estdo sujeitas a tal regulamentacdo de ofertas de valores mobilidrios), todas as
ofertas disciplinadas pela Resolucdo CVM 160 devem ser submetidas a prévio
registro de distribuicdo, seja no rito automatico ou no rito ordinario.

Em atencdo as duvidas suscitadas pelos coordenadores, o Oficio/SRE 1/23 traz, na
sequéncia, orientacdes mais especificas e procedimentais referentes a utilizacdo do
Sistema SRE - CVM, em especial sobre o preenchimento de informacdes e envio de
documentos pelo Sistema.

Em 19 de janeiro de 2023, apds interacdes com os participantes de mercado, a SRE
publicou o Oficio-Circular n° 2/2023-CVM/SRE (“Oficio/SRE 2/2023”), trazendo
orientacdes complementares as divulgadas no Oficio SRE/ 3/2022 e no Oficio/SRE

1/23, sobre os procedimentos a serem observados pelos coordenadores nos
requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, com destaque aos elencados a seguir:

) Preenchimento do formulario eletrénico de requerimento da oferta: A CVvM

reiterou a importancia de que o preenchimento do formulario eletrénico
de requerimento da oferta seja feito de modo adequado, em especial na
escolha do requerimento aplicavel a oferta.

Q) Ofertas com vasos comunicantes: Foram apresentados esclarecimentos

sobre ofertas com vasos comunicantes, notadamente sobre a criacdo de
novos requerimentos com demonstracdo de passo a passo para facilitar o
preenchimento de tais formularios, sendo retificadas as informacodes
constantes do Oficio CVM/SER 1/23 a esse respeito.

Ciii) Requerimentos com Bookbuilding: Conforme esclarecido pela CVM, os

requerimentos que contenham a expressao “com bookbuilding” deverao
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(iv)

v)

ser usados sempre que a estrutura da oferta preveja periodo a mercado,
podendo ser usado ndo apenas para definicdo de quantidade e preco e/ou
taxa, mas também no caso de definicdo apenas de quantidade ou ainda
com o objetivo meramente de iniciar o marketing da oferta.

Campo relativo ao numero de emissdo: Foi inserido na aba “Informacdes

da Oferta” do Formuldrio Eletrénico de Requerimento da Oferta um
campo para a indicacdo do numero da emissdo objeto da oferta. Tal
campo foi denominado “Emissdo n°” e devera ser sempre preenchido nos
requerimentos de registro de ofertas de valores mobilidrios em relacdo as
quais a referida informacdo é relevante para identificar de forma correta a
respectiva emissdo (tais como debéntures, notas promissdrias, notas
comerciais e certificados de recebiveis).

Novo documento parametrizado: Na aba “Envio de Documentos” na secao

“Documentos da Oferta” foi criado documento denominado “Resumo
Mensal da Distribuicdo” de modo a que possam ser apresentados a CVM
os relatodrios previstos no artigo 83 da Resolucdo 160. A CVM informa ainda
gue o documento em questdo ndo sera visivel no website da autarquia.

O Oficio Circular CVM/SRE 3/2022 pode ser acessado aqui.

O Oficio CVM/SRE 1/23 pode ser acessado aqui.

O Oficio CVM/SRE 2/23 pode ser acessado aqui.

CVM publica Oficio Circular CVM/SSE 2/2023, com esclarecimentos sobre o
sistema para envio de informacgdes relativas as ofertas de companhias
securitizadoras e a Lei 14.430

Em 11 de janeiro de 2023, a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo (“SSE”)
da CVM publicou o Oficio Circular CVM/SSE 2/2023 (“Oficio SSE/2/2023"),
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0322.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0123.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0223.html

contendo informacdes sobre a divulgacdo da Lamina da Oferta (prevista no artigo

23 da Resolucdo CVM 160) nas ofertas de titulos de securitizacdo, além de

esclarecimentos relacionados as operacdes de securitizacdo concernentes a Lei n®
14.430, de 03 de agosto de 2022 (“Lei 14.430”), conforme destacados abaixo:

)

(i)

Sistema para envio de informacdes relativas a Ladmina da Oferta: As

Laminas da Oferta nas ofertas de titulos de securitizacdo emitidos por
companhias securitizadoras registradas nas categorias S1ou S2 (conforme
definidas na Resolucdo CVM 60) deverdo ser divulgadas por meio do
Sistema Fundos.NET, para cada emissdo especifica. Foi destacado, ainda,
que, diferentemente do regime da Instrucdo CVM 476, a Resolucdo CVM
160 ndo possibilita a oferta de titulos de securitizacdo por emissores nao
registrados (tais como debéntures de securitizacdo), de modo que as
companhias securitizadoras que venham a ofertar publicamente titulos de
securitizacao devem necessariamente obter o registro nas categorias S1
ou S2; e

Inclusdo de novas classes e séries de uma mesma emissdo: Sobre a

possibilidade de inclusdo de novas classes e séries de mesma emissao, a
luz do disposto no artigo 22, inciso X, da Lei 14.430, a SSE manifestou o
seu entendimento no sentido de que a Resolucdo CVM 160 ndo disciplina
todas as hipdteses de emissdo de uma série, uma vez que foi editada
anteriormente a Lei 14.430. A despeito da Resolucdo CVM 60 tratar da
emissdo de nova série de titulos de securitizacdo da mesma emissdo
apenas na hipodtese prevista no §42, do artigo 35 da referida Resolucdo
(que trata da insuficiéncia de recursos do patrimdnio separado), a SSE nao
vé dbice a que outros arranjos com séries possam existir, desde que tal
procedimento esteja previsto no instrumento de emissdo ou seja
deliberado na assembleia especial de investidores.

O Oficio CVM/SSE 2/2023 pode ser acessado aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sse1/oc-sse-0223.html

CVM edita Deliberagcao envolvendo companhias abertas securitizadoras
registradas na categoria B

A CVM editou em 24 de janeiro de 2023 a deliberacdo CVM 885 (“Deliberacdo CVM
885”), que delega a Superintendéncia de Relacbes com Empresas (“SEP”)

competéncia para apreciar os pedidos de dispensa de requisitos para cancelamento
de registro de companhia aberta na categoria B, formulados por companhias
securitizadoras sujeitas as disposicdes constantes da Resolucdo CVM n? 60, de 23
de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 60”), cabendo a SEP
deliberar especificamente sobre a dispensa da condicdo prevista no artigo 51, inciso

|, da Resolucdo CVM n2 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 80, no ambito da analise de tais pedidos.

Nos termos do artigo 51, inciso |, da Resolucdo CVM 80, o cancelamento do registro
na categoria B estd condicionado a comprovacdo de inexisténcia de valores
mobilidrios em circulacdo. Em razdo da delegacdo mencionada acima, a SEP estd
agora autorizada a permitir o cancelamento do registro de companhia aberta
categoria B de uma companhia securitizadora mesmo que ela tenha certificados de
recebiveis em circulacao.

A Autargquia considerou, entre outros fatores, que o cancelamento do registro de
emissor na categoria B, com a dispensa da condicdo disposta no artigo 51, inciso |,
da Resolucdo CVM 80, resguardaria o investidor e o publico em geral na medida em
gue tais sociedades permaneceriam sujeitas ao cumprimento de obrigacdes
constantes da Resolucdo CVM 60, a qual estabelece regime informacional
apropriado a tais companhias, que leva em conta as especificidades do mercado de
securitizacao.

A Deliberacdo CVM 885 pode ser acessada aqui.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0800/deli885.html

Contatos para eventuais esclarecimentos:

BERNARDO KRUEL MARCOS CANECCHIO RIBEIRO
E-mail: blima@stoccheforbes.com.br E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br

FREDERICO MOURA THADEU BRETAS
E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br E-mail: tbretas@stoccheforbes.com.br

HENRIQUE BONJARDIM FILIZZOLA
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br
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O Radar Stocche Forbes - Mercado de Capitais € um informativo mensal elaborado
pela area de Mercado de Capitais do Stocche Forbes Advogados, que tem por
objetivo informar nossos clientes e demais interessados sobre os principais temas
que estao sendo discutidos atualmente nas esferas administrativa e judicial, bem
como as recentes alteracdes legislativas e regulamentares no ambito do mercado de
capitais brasileiro.

Esse boletim tem carater meramente informativo e ndo deve ser interpretado como
um aconselhamento legal.

www.stoccheforbes.com.br
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