__'— ‘::"

,iAr_‘

THREREEORON | = STOCCHE FORBES %ﬁ

RADAR STOCCHE FORBES - SOCIETARIO
DECISOES RELEVANTES PROFERIDAS PELO COLEGIADO DA CVM

e Celebracdo de Termo de Compromisso - Insider Trading;

e Celebracdo de Termo de Compromisso - Desvio de Poder e Infracdo ao Dever
de Diligéncia;

e Celebracdo de Termo de Compromisso - Nao divulgacdo de Fato Relevante
sobre projecodes; e

e Rejeicdo de Termo de Compromisso - Suposto desvio de poder de
administrador acusado por recomendar pagamentos em troca de vantagens
indevidas.
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DECISOES RELEVANTES PROFERIDAS PELO COLEGIADO DA CVM

Celebracao de Termo de Compromisso - Insider Trading

O Colegiado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) aceitou proposta de
termo de compromisso no valor aproximado de R$ 400 mil para encerrar processo
gue apurava possiveis irregularidades em negociacdo de acdes por parte do
diretor presidente de companhia aberta supostamente em posse de informacéao
privilegiada.

A investigacado foi iniciada pela Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e
Intermediarios da CVM (“SMI”) para apurar negociacdes de acdes pelo diretor
presidente, que teria zerado sua posicdo pouco antes da divulgacdo das
demonstracdes financeiras (“DFs”) relativas ao encerramento do exercicio
anterior e posteriormente recomprado o mesmo numero de acdes. Como houve
forte queda no preco das acdes nesse intervalo, o diretor teria entdo evitado um
prejuizo no valor de aproximadamente R$ 150 mil com a operacao.

Questionado, o diretor alegou, principalmente, que: (i) teria vendido as acdes fora
do periodo de vedacdo a negociacdo de ac¢des; (ii) sua funcdo na companhia nao
lhe franqueava acesso a informacdes financeiras de forma antecipada; (iii)
somente teve acesso as DFs depois da venda e ainda em versdo que seria
substancialmente alterada; (iv) ao considerar o preco médio original pelo qual
havia adquirido as acdes, teve prejuizo e ndo vantagem; e (v) a quantidade de
acdes negociadas era pouco representativa em relacdo as acdes da companhia.

Junto com a resposta, e previamente a instauracdo de processo sancionador, o
administrador também apresentou proposta inicial de termo de compromisso no
valor de R$ 150 mil.

Ao analisar os termos da proposta inicialmente apresentada, porém, o Comité de
Termo de Compromisso (“CTC”) resolveu contrapropor a majoracdo dos valores
para o montante de R$ 400.329,60 (que seria equivalente a trés vezes a suposta
perda evitada), a ser atualizado pelo IPCA até a data do efetivo pagamento. Apds
negociacdo, o administrador anuiu com a contraproposta apresentada pelo CTC.



Nesse sentido, o Colegiado da CVM, acompanhando o parecer favoravel do CTC,

aprovou a celebracdo de termo de compromisso com o diretor.

Celebra¢cao de Termo de Compromisso - Desvio de Poder e Infracdo ao
Dever de Diligéncia

O Colegiado da CVM aceitou proposta de termo de compromisso por meio da qual
0 acionista controlador e administrador de companhia aberta se comprometeu a
pagar R$ 850 mil e a ressarcir debenturistas para encerrar processo que apurava,
dentre outras questdes, atuacdo com desvio de poder e infracdo a deveres
fiduciarios.

O processo foi instaurado pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas
(“SEP”) a partir de noticias sobre possiveis fraudes a licitacdes do governo do
Estado do Parana envolvendo a companhia e o acionista controlador e presidente
do conselho de administracao.

Em meio a essas noticias, a companhia divulgou informacdes sobre os servicos
prestados e, apds o investigado ter sido preso, informou que ele havia renunciado
ao cargo de presidente do conselho. Questionada pela SEP, a companhia informou,
ainda, que teria contratado investigacao para apurar as denuncias.

Ato continuo, a companhia e o investigado celebraram acordos de leniéncia com
o Ministério Publico do Estado do Paranad (“MP-PR”), com a Controladoria-Geral
do Estado do Paranad (“CGE-PR”) e com o Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”). Nas demonstracdes financeiras foi evidenciado que no
acordo de leniéncia com o MP-PR e com a CGE-PR a companhia e o investigado se
comprometeram a pagar, de forma igualitadria, montante superior a R$ 33 milhdes.

De acordo com as investigacdes do ministério publico, as condutas em tese
envolveriam: a) a corrupcado de agentes publicos para que os termos das licitacdes
dificultassem a participacdo de outros potenciais competidores; b) fraude a
licitacdo por meio de acdes combinadas com outros competidores; e c) corrupcao
de agentes publicos na prépria execucdo dos contratos.



Nesse contexto, e apds a realizacdo de apuracdes sobre as supostas praticas e a

oitiva do investigado, a area técnica da CVM entendeu que o investigado teria
participado de praticas concertadas para frustrar o carater competitivo da
licitacdo, com danos a economia e a sociedade. Além disso, a area técnica
ponderou que a conduta teria causado dano financeiro e reputacional, afetando as
condicdes de negociacdo das debentures, concluindo, ao final, que o investigado
teria utilizado a companhia com instrumento necessdrio a participacdo no
processo licitatorio e a contratacdo com o Poder Publico. Assim, o investigado
teria atuado com desvio de poder e violado seu dever de lealdade com a
companhia.

Ainda na fase de investigacdo, e previamente a instauracdo de processo
sancionador, o investigado apresentou termo de compromisso pelo qual se
comprometeu a ndo exercer posicdo em 6rgdos de administracdo de companhias
abertas por trés anos e a pagar R$ 100 mil.

O CTC apresentou contraproposta pela qual o investigado deveria pagar R$ 850
mil, comprovar o pagamento de todo o valor do acordo de leniéncia e ainda
ressarcir os debenturistas em seu prejuizo (o que foi posteriormente
reconsiderado pelo CTC, tendo em vista demonstracdo do investigado de que eles
ja teriam sido ressarcidos).

Nesse sentido, considerando os termos finais da contraproposta do CTC, no
montante de R$ 850 mil, e que o investigado anuiu com essa contraproposta, o
CTC emitiu parecer favoravel a celebracdo do termo de compromisso, no que foi
acompanhado pelo Colegiado.

Celebracdao de Termo de Compromisso - Nao divulgacao de Fato
Relevante sobre proje¢oes

O Colegiado da CVM aceitou proposta de termo de compromisso apresentada por
diretor de relacdes com investidores (“DRI”) de companhia acusado de nao
divulgar de forma ampla e imediata fato relevante sobre a divulgacao de projecdes
pela companhia. O processo foi instaurado pela SEP e teve origem na anadlise de
noticia divulgada pela imprensa a respeito de possiveis aquisicdes de fazendas de
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energia solar pela companhia, cujos detalhes de preco e prazos caracterizavam
projecao.

Ao ser questionada, a companhia afirmou que as informacdes veiculadas na noticia
foram divulgadas também em material arquivado no sistema eletrénico da CVM e
disponibilizado durante o encontro anual com investidores, que o Formulario de
Referéncia (“FRE”) fazia mencao ao fato e que ndo havia novas informacdes que
justificassem a divulgacao de fato relevante. Afirmou, ainda, que a disponibilizacdo
das projecdes fora seguida de acompanhamento nas informacdes financeiras
trimestrais da companhia.

De acordo com a area técnica, foi possivel observar a ocorréncia de oscilacdes
atipicas relacionadas ao volume de negociacdo das acdes da companhia no dia da
veiculacdo da noticia, fator que reforcaria a necessidade de divulgacdo de fato
relevante sobre a adocdo da pratica de divulgacdo de projecdes. Além disso,
constatou-se a necessidade de indicacdo, pela companhia, de que as projecdes
estavam no documento relativo ao encontro anual. Por essas razbes foi

apresentada acusacdo em face do DRI.

Nesse contexto, o acusado apresentou termo de compromisso pelo qual se
comprometeu a pagar R$ 300 mil, a titulo de indenizacdo referente aos danos
difusos em tese causados. O CTC, por sua vez, propds o aprimoramento da
proposta para R$ 400 mil, considerando, entre outros balizadores, o porte e a
dispersdo aciondria da companhia.

Ante a concordancia do proponente, o Colegiado da CVM acompanhou o parecer
do CTC e aceitou a proposta de celebracdo de termo de compromisso.

Rejeicdao de Termo de Compromisso - Suposto desvio de poder de
administrador acusado por recomendar pagamentos em troca de
vantagens indevidas

O Colegiado da CVM rejeitou proposta de termo de compromisso apresentada por
vice-presidente de conselho de administracdo acusado de desvio de poder por
recomendar contratacdes e pagamentos em troca de vantagens indevidas. No



ambito do mesmo processo, foi aceita proposta de termo de compromisso

apresentada pelo diretor presidente da companhia, acusado de ndo atuar com a
devida diligéncia nas deliberacdes que deram seguimento as referidas
contratacdes e pagamentos.

O processo, que teve origem no plano de supervisado baseada em risco da CVM, se
iniciou em inquérito para apurar noticias veiculadas pela imprensa a respeito de
supostos pagamentos indevidos realizados pela companhia a agentes publicos.
Conforme apurado, os pagamentos teriam sido realizados por meio de contratos
de prestacdo de servico celebrados com empresas vinculadas ao agente publico,
em troca de beneficios.

Os fatos discutidos no caso foram objeto de auditoria interna e externa
(“Auditoria”) e de investigacdo pela Receita Federal e pelo Ministério Publico
Federal (“MPF”), com o qual a companhia celebrou acordo de leniéncia. Nos
trabalhos de Auditoria, identificou-se que o vice-presidente do conselho de
administracdo tinha conhecimento das ilegalidades praticadas e que a companhia
nao obteve qualquer beneficio ilicito em funcdo das transacodes.

Assim, a Superintendéncia de Processos Sancionadores (“SPS”) propos
responsabilizacdo do vice-presidente do conselho de administracdo por
recomendar, em desvio de poder, as contratacdes e pagamentos investigados, e
do diretor presidente, por ndo ter atuado com a devida diligéncia nas deliberacdes
sobre a matéria. Nesse contexto, os acusados ofereceram propostas de termo de
compromisso nos valores de R$ 4,933 milhdes e R$ 300 mil, respectivamente.

Em sua analise, o CTC sugeriu o aprimoramento das propostas, com a assuncdo de
divida pecunidria do valor total aproximado de R$ 9,829 milhdes pelo vice-
presidente do conselho de administracdo, sendo metade do valor correspondente
a ressarcimento de prejuizos causados e metade a indenizacdo por danos difusos
ao mercado, e o valor de R$ 350 mil pelo diretor presidente - que prontamente
aderiu a contraproposta.

Apds discussdo sobre os termos da proposta do conselheiro de administracao, que
argumentava ja ter arcado com cerca de R$ 80 milhdes em ajustamentos com o
Estado, e inclusive apresentou nova contraproposta, o CTC seguiu considerando
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insuficientes os termos apresentados pelo conselheiro. Assim, reforcando o efeito
educativo esperado do termo de compromisso, o CTC emitiu parecer
recomendando a rejeicdo da proposta formulada pelo conselheiro de
administracdo e a aceitacdo da proposta do diretor presidente.

Apds pedir vista do processo, um dos diretores da CVM argumentou que deveria
ser considerado o valor ja pago pelo acusado no ambito de outros acordos e
ajustamentos de conduta na negociacdo do CTC. Nesse sentido, afirmou que a
independéncia das esferas estatais ndo pode implicar completa desconsideracao
dos esforcos de reparacdo de uma mesma pessoa pelos mesmos fatos, praticados
em ofensa ao mesmo bem juridico, destacando que a tentativa da autarquia em
exigir o ressarcimento também de danos a direitos difusos como condi¢cao para a
celebracdo de termo de compromisso teria violado o non bis in idem.

Computado o voto divergente, o Colegiado da CVM decidiu, por maioria,
acompanhar o CTC e rejeitar o termo de compromisso com o vice-presidente do
conselho de administracdo e, por unanimidade, aceitar o termo de compromisso
com o diretor presidente da companhia.



Contatos para eventuais esclarecimentos:

ANDRE STOCCHE DIEGO PAIXAO VIEIRA
E-mail: astocche@stoccheforbes.com.br E-mail: dvieira@stoccheforbes.com.br

ALESSANDRA ZEQUI
E-mail: azequi@stoccheforbes.com.br

FABIANO MILANI
E-mail: fmilani@stoccheforbes.com.br

FLAVIO MEYER
E-mail: fmeyer@stoccheforbes.com.br

RICARDO PERES FREOA
E-mail: rfreca@stoccheforbes.com.br

STOCCHE FORBES

ADVOGADOS

O Radar Stocche Forbes - Societario e Companhias Abertas tem por objetivo
informar nossos clientes e demais interessados sobre os principais temas questao
sendo discutidos atualmente nas esferas administrativa e judicial, bem como as
recentes alteracdes legislativas em matéria societaria.

Esse boletim tem carater meramente informativo e ndo deve ser interpretado como
um aconselhamento legal.

www.stoccheforbes.com.br
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